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CORRIGE INDICATIF - Bareme sur 120 
DOSSIER I : MARCHES, DESEQUILIBRES ET POLITIQUES ECONOMIQUES 
CONJONCTURELLES 84 pts 

Type de marche selon I'objet : 

Document 1 : Marche de biens et services. 1 ,5 pt 

- Document 2 : Marche financier ou des capitaux ou la bourse des valeurs. 1 ,5 pt 

- Document 3 : Marche monetaire ou marche interbancaire ou marche des capitaux. 1 ,5 pt 

- a- Caracteristiques du marche de la peinture : 

* L'offre : (Deux reponses suffisent) 1 ,5 pt 

- La production nationale couvre 98% des besoins du marche. Elle a atteint 200 000 tonnes en 2009 ; 

- La production nationale est completee par des importations de la France, Espagne et des USA ; 

- Concentration de l'offre dans les mains de quelques operateurs, etc... 

* La demande : (Deux reponses suffisent) 1 ,5 pt 

- Demande saisonniere ; 

- La consommation annuelle moyenne de peinture par habitant est faible au Maroc (4 Kg) par rapport 
a d'autres pays (7 Kg en Tunisie) ; 

- La demande est le fait des menages, entreprises et des administrations (le fait d'une multitude de 
demandeurs), etc... 

b- Le regime du marche de la peinture : c'est un oligopole en raison de la domination du marche par trois 
grands producteurs, face a une multitude de demandeurs. 3 pts 

a- Les deux principaux indicateurs de performance de la BVC ont enregistre une baisse (-3.52 % pour le 

MASI et - 3.46 % pour le MADEX) pour le mois de novembre. 3 pts 

b-Explication de la performance de la BVC: 3 pts 

- Crise en Europe : la recession que connait I'Europe actuellement a un impact negatif sur le taux de 
croissance de notre economie, ce qui doit affecter ainsi les revenus des societes cotees a la BVC (en raison 
de la baisse des exportations, des IDE, ralentissement des recettes touristiques) ; 

- L'assechement des liquidites s'est repercute sur le marche boursier et ce par la baisse du volume echange. 
(Acceptez toute formulation logique). 

9pts 



Periodes 


Entre 2001 et 2007 


A partir de 2007 


Situation du marche 
monetaire marocain 


Surliquidite (1 ,5 pt) 


Sous-liquidite (1 ,5 pt) 


Actions de BAM 


Augmentation du taux la reserve 
obligatoire, facilite de depots, reprise de 
liquidite a 7jours (1 ,5 pt) 


Avances a 7 jours, le maintien taux 
directeur a 3,25% et baisse de la 
reserve obligatoire. (1 ,5 pt) 


Objectif final 


Stabilite des prix (lutter contre 
I'inflation). (1 ,5 pt) 


Relancer les credits et soutenir la 
croissance economique. (1 ,5 pt) 



5- a- Comparaison de I'lPC par rapport a I'lCV : 3 pts 

- Changement de I'annee de base : I'annee de reference est desormais 2006 au lieu de 1989 ; 

- Extension de la couverture geographique : 1 7 villes au lieu de 1 1 villes ; 

- Elargissement de la population de reference : I'lPC prend desormais en consideration la population de 17 villes au 
lieu de 11 auparavant.. 



Telechargement: www.tawjihnet.net 



2 

2 



NR52 



b- Lecture des donnees soulignees : 

* 115,2 : Au Maroc, les prix des produits alimentaires ont augmente de 15,2 % en 2011 par rapport a 

I'annee de base 2006. 1 ,5 pt. 

*1,1 : Au Maroc, le niveau general des prix a la consommation a augmente de 1 ,1 % en 2011 par 

rapport a 2010. 1,5 pt 

c- Calcul de I'IPC pour 201 1 : 3 pts 

Taux de variation = ((IPC2011 -IPC2010)/ IPC2010)*100 
1, 1= ((IPC2011 - 107,9)/ 107,9)*100 
0,011= ((IPC2011 - 107,9)/ 107,9) et 107,9 * 0,01 1 = IPC (201 1) -107,9 

et IPC (2011) =109,08 ou 109,09 

6- a- Lecture de la donnee encadree : 

- 4,7 % : Le deficit budgetaire represente 4,7% des richesses creees en 201 1 ( ou du PIB) au Maroc. 1 ,5 pt 

b- Deux composantes des depenses ordinaires en 201 1 : 3 pts 

* Les salaires (88,6 milliards de dh) 

* Les depenses de compensation (48,8 Milliards de dh). 

c- La politique budgetaire adoptee en 201 1 est celle de relance. 3 pts 

d- Deux limites a cette politique : 3 pts 

* la contrainte exterieure : Les depenses publiques peuvent profiter aux importations au detriment de la 
production nationale, produits nationaux de faible qualite et importations incompressibles, ce qui va renforcer le 
deficit de la balance commerciale ; 

* I'effet d'eviction par le recours a I'endettement public interieur qui prive le secteur prive des ressources 
necessaire au financement de I'investissement.; Ou effet boule de neige. 

e- Explication du deficit budgetaire de 201 1 : 3 pts 

- hausse des charges de compensation ; 

- hausse des depenses d'investissement et des salaires publics 

- hausses non compensees par celle des recettes. 

(deux reponses suffisent) 

7- a- 

a = (£xi y - N x y )/ ( Jx? - N x 2 ) = (-74,8 - (7 * 4 * - 2,28)) / (140 - (7 X16)) 
a = -_10,96_/ 28 = - 0,39 3 pts 

b= y - ax = -2,28 - (-0,39 X 4) 1,5 pt 

b = - 0,72 

L'equation : y = -0,39x - 0,72 1 ,5 pt 

b- Calcul du solde budgetaire previsionnel en % du PIB pour 2014 : 3 pts 

y = (- 0,39X10) -0,72 
y = - 4,62%. 

Lecture : le deficit budgetaire representerait 4,62% du PIB en 2014. 3 pts 

8- Les contraintes sont plutot sociales : lourde charge de la caisse de compensation (49 milliards decaisses en 201 1) et 
la charge du personnel (une masse salariale trap lourde pour le budget de I'Etat). 3 pts 

(Deux reponses logiques suffisent) 
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9- Synthese 



21 pts 
4 pts 



> Introduction : 

Les pouvoirs publics au Maroc usent des instruments et actions de politiques monetaire 
et budgetaire. En plus de la stabilite des prix , on vise a relancer ou du moins a maintenir la croissance. 
Mais ces politiques sont de plus en plus limitees : un marche monetaire de plus en plus sous-liquide et un 
deficit budgetaire qui risque de grandir . 

Definition des termes : Nous entendons par politiques conjoncturelles, les politiques les plus usuelles, 
politique monetaire et politique budgetaire ; et par croissance, celle du PIB ou des activites economiques. 



> Developpement : 

1 - Les actions de politiques economiques conjoncturelles au Maroc : 5 pts 

* En matiere monetaire : - avances a 7 jours, regulierement ; 

- maintien du taux directeur a 3,25% ( I'eleve, sur la base de ses connaissances 
personnelles, peut avancer le taux directeur actuel de 3%) ; 

- reserve monetaire ramenee a 6%. 

* En matiere budgetaire : * en matiere de depenses publiques : 

- hausse des depenses publiques en general ; 

- plus particulierement : - hausse de la masse salariale, 

- hausse des depenses d'investissement, 

- hausse des depenses de compensation ; 
* hausse moderee des recettes publiques, en particulier fiscales. 

2 - Comment ces actions favorisent -elles la croissance ? 5 pts 

* les actions en matiere monetaire : 

- les avances a 7 jours permettent de soulager les tresoreries bancaires et done de repondre aux 
demandes de credit des agents economiques ; 

- le maintien du taux directeur a 3,25% ( voire actuellement 3%), ( bien que ce taux est juge encore 
relativement eleve) permet le refinancement des banques a un taux modere, ce qui encourage le 
credit et partant I'activite economique ; 

- la baisse du taux de la reserve monetaire a 6% permet de liberer une partie des ressources des 
banques et done allant favoriser le credit et partant la croissance ; 

* En matiere budgetaire : 

- la hausse des depenses d'investissement favorise la croissance via la demande publique et la 
generation des revenus ( qui va stimuler la demande) ; 

- la hausse des salaires va stimuler la demande et partant la production. 

- la hausse des depenses de compensation, bien que reduisant I'effort d'investissement public, va 
stimuler la demande des produits subventionnes et aussi alleger les couts des entreprises, et done 
stimulera la production en general. 

* Etc. 

3- Limites des politiques economiques conjoncturelles au Maroc : 5 pts 

* la poursuite de la hausse de la sous-liquidite du marche monetaire peut compromettre Taction de BAM 
visant le maintien des taux interbancaires dans des limites acceptables et surtout la poursuite de I'objectif de stabilite 
des prix ( BAM va injecter encore des liquidites et peut etre amenee a baisser le taux directeur et celui de la reserve 
monetaire, voire d'autres actions) ; 

* lacontrainte sociale peut entrainer une hausse plus grande du deficit budgetaire ( salaires, compensation, 
recrutement, etc.) et compromettre les depenses d'investissement ; 

* la hausse du deficit va entrainer la hausse de I'endettement public ; 

* les depenses publiques peuvent profiter, dans le cas du Maroc, aux importations ; 

* Etc. 

Conclusion : 2 pts 

Les politiques economiques conjoncturelles sont plus de nature a reparer les effets negatifs de la conjoncture, alors 
que le Maroc a besoin d'actions structurelles en profondeur, en vue de bouleverser les structures productives et 
sociales, capable de favoriser le developpement. 

Remarque : On peut accepter d'autres formulations du sujet ( et aussi en matiere d'introduction, de developpement et 
de conclusion). 
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DOSSIER 2 : PROMOTION DES EXPORTATIONS ET STRATEGIES DE DEVELOPPEMENT 

33 pts 

10- a- les termes de I'echange reels pour 2010 : 

TER 2 oio = (146 470 / 23, 219) / (297090 / 40,570) x 100 = 86,14% 3 pts 

b- Les TER sont inferieurs a 100, ce qui signifie qu'on vend a I'etranger moins cher qu'on ne lui achete, 
I'echange est inegal en defaveur du Maroc. 1 ,5 pt 

c- Calcul du taux de couverture de 2010 : 

Taux de couverture = (Valeur des exportations / Valeur des importations) X100 

= (1 46 470 / 297 090) X 1 00 = 49,3% 1,5 pt 

Lecture : les exportations marocaines ne couvrent que 49,3% des importations en 201 0. 1 ,5 pt 

d- Deux causes de la faiblesse du taux de couverture marocain : 

* Une cause conjoncturelle : la crise economique en Europe qui doit se traduire par une baisse de la 
demande adressee (exportations) au Maroc et affecter ainsi le taux de couverture ; 1 ,5 pt 

* Une cause structurelle : manque de diversification des produits exportes ou des marches ou produits a 
faible valeur ajoutee et a faible qualite. 1 ,5 pt 

e- Un effet juste suffit : 1 ,5 pt 

* L'ouverture entraine la concurrence des produits etrangers, ce qui poussera les entreprises 
marocaines a ameliorer leur competitivite (prix et qualite) ; 

* elle peut constituer une menace pour les entreprises marocaines non competitives. 

* Etc... 

1 1 - a- l'ouverture du pays a beaucoup plus profite aux importations. 1 ,5 pt 

b- Les actions proposees sont : (1 ,5 pt par reponse juste) ( NB : trois reponses suffisent) 4,5 pts 

- acceleration du rythme d'industrialisation et de la poursuite du Plan Emergence ; 

- revision du taux de change vers plus de flexibility ; 

- encouragement des entreprises a I'export ; 

- developpement de I'offre exportable, en mettant I'accent sur des produits a forte valeur ajoutee. 

12- a- La strategie industrielle evoquee est une strategie de promotion des exportations. 3 pts 
b- limite : l'ouverture accentue la dependance vis-a-vis du marche mondial. 

(Acceptez toute reponse logique) 3 pts 

13- a- Le Maroc accuse une faible performance en matiere d'education et dans une moindre mesure en 

matiere de revenu, qui handicape son IDH. (Une composante suffit). 4,5 pts 

b- L'IDH du Maroc a evolue positivement, mais le rang du Maroc a recule du fait que des pays ont realise 
des performances meilleures que celles du Maroc et de ce fait ont declasse le Maroc. 4,5 pts 



3 pts pour la presentation de la copie. 



